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Variation Prix Unite Variation Prix Unite
Mais Déc'ls 0.02 5 3.86 5SUs/boisseau -0.50 % 196.25 S5CA tonne métr.
Déc'la 0.02 5 3.98 35Us/boisseau -0.775 202.49 5CAtonne métr.
Soya MNov'ls 0.125% 045 5U5/boisseau 1.82% 448,00 5CA tonne métr.
Mov'le 0.10 5 011 5Us/boisseau 1.245 432,63 5CA tonne métr.
Tourteau Ao(t1s 1.005 34520 SUS/tonnecourte -2.36 5 446.40 5CA/tonne courtz
de Soya Déc'ls 2,705 323.70 SUS/tonnecourte 0.08 5 418.60 5CAtonne courtz
Indice CTMF -n14a¢ 78.53 clIs/livre arcasse 2MS Wm7.m scafionkg (Or)
Pore Aoit'ls 1.95 ¢ 79.48 cUs/livre carcasse 3.46 5 209.58 S5SCA/100kg (Qc)
Déc'ls 0.90 ¢ 61.58 cUs/livre @rcasse 1.06 % 162.38 5CA/100kg (Qc)
Beoeuf Aoiit'ls 2.03¢ 145.05 c¢US/livre vivant 1.10% 187.57 cCAflivre vivant
Déc'ls 2.28¢ 148.38 cUS/livre vivant 1.39% 191.87 cCAflivre vivant
Veau MNov'ls 1.68 ¢ 204.90 cUS/livre vivant 0.01% 264.97 cCA/flivre vivant
CAD SPOT 0.0063 0.7733 5US par 1 5CA -0.0106 1.2032 SCA parl sUs
Pétrole Sept'ls 0.385 47,77 sUs/baril WTI -0.01 5% 51.78 sCA/baril WTI

Le prix du porc a bien augmenté aujourd’hui, avec le contrat du mois d’aodt qui fait un som-
met d’un mois et demi, alors que les autres livraisons font du statuquo depuis quelques se-
maines. Malgré un prix cash en baisse de 0.20¢/Ib par jour depuis pres de 2 semaines, les
projections pour les livraisons a la mi-aolt sont tres optimistes. Premierement, le prix du porc
découpé fait un nouveau sommet a 86.21¢US/Ib (graphique 1) démontrant que la demande
est bonne méme si la production reste élevee. Cela fait le bonheur des abattoirs qui voient
leur marge exploser a plus de 15$US/téte (graphique 2) ce qui pourrait les inciter & enchérir
les prix des carcasses afin d’assurer un approvisionnement maximal. Par contre, le prix cash
d’hier était seulement & 78.30 ¢/Ib et I'indice du CME sortira demain & 78.36 ¢/Ib (-0.16). D'ici
13 jours ouvrables, le prix du contrat d’ao(t ira rejoindre celui de I'indice, mais ils semblent
plutbt s’écarter a court terme. Alors que I'écart entre le prix du contrat d’aodt et celui de I'indi-
ce étaient a leur moyenne de la derniére décennie, le rebond d’aujourd’hui cause un écart de
plus d’'une cent la livre (graphique 3). Depuis 10 ans, c’est seulement arrivé a 2 reprises que
le prix du contrat soit si €élevé comparativement a I'indice du prix cash, soit en 2010 et 2011.
La différence avec aujourd’hui est que le prix cash du porc était en ascension et pas en dimi-
nution. En résumé, le prix du contrat d’aodt a peu de potentiel haussier supplémentaire, com-
mercialiser ses ventes du mois prochains a 210$CA/100kg semble un trés bon début.

Pour les prix des livraisons d’octobre et décembre, il reste encore du potentiel. Notamment, le
marché chinois continue d’alimenter les espoirs de voir le plus gros consommateur de porc
acheter massivement sur les marchés mondiaux. Avec la baisse de 20% du cheptel repro-
ducteur en 2 ans, la production a évidemment diminué et I'effet sur les prix commence a se
faire ressentir. Depuis la mi-avril, le prix du porc est passé de 0.85 $US/Ib a 1.25 $US/Ib. L’é-
cart entre le prix chinois et le prix américain est maintenant de 0.47$US/Ib ou 100$US/porc !!
La Chine détient Smithfield Foods et ils ont la capacité d’exporter I'équivalent de 100 000 car-
casses par semaine. Considérant une marge de 100$US/téte, ca leur ferait 10 millions $US
de plus par semaine (moins les frais de transport évidemment). Par ailleurs, Rabobank qui
est le plus gros crediteur agricole en Chine a donné ses perspectives sur le marché mondial
du porc pour le 3°™ trimestre de 2015. Selon Rabobank, les importations chinois vont pren-
dre de I'expansion a la deuxieme moitié de 2015 et pendant toute I'année 2016.
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La demande ne semble pas seulement avoir du bon potentiel outremers, également en Amérique du
Nord. Récemment, plusieurs chaines de restauration américain ont dévoilé leur changement de menu
afin d’inclurent plus de porc en raison du faible prix. D’une part, il y a McDonald avec un menu déjeuner
24hrs pour stimuler la vente de saucisses; Garza’'s Chicago Q restaurant qui ont ajouté 6 nouveaux items
avec du bacon et pulled-pork;Wendy’s Co. a ajouté I'extra de bacon frit (et oui, du bacon frit!); Potbelly
Corp. a lancé un nouveau sandwich au pulled-pork; et Papa John’s ajoute du bacon sur sa pizza double
cheeseburger. Bref, les américains ajoutent plus de bacon et de pulled-pork a leur gastronomie. Ceci dé-
montre bien I'effet de substitution entre le prix du bceuf et du porc a moyen terme : contraintes a satisfai-
re 'appétit du consommateur sans augmenter leur prix, les chaines de restauration se retournent vers le
porc qui est nettement moins cher que le beceuf. L'effet de substitution ne se fait pas instantanément puis-
qgu'il y a des colts a changer un menu et I'approvisionnement, mais lorsque I'écart de prix persiste durant
plusieurs mois, la demande pour la viande la moins chére augmente.

Graphique 1 — Prix du porc découpé depuis 2 ans (¢u  s/lb)
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Graphique 3- Ecart entre le prix cash du porc et le contrat a terme d’aolt
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