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Jim Long, président-directeur général, Genesus Inc.

Sorties de Global Mega Producer

Vendredi dernier, il a été annoncé que Goldsborbrigi- Maxwell Foods quitterait
l'industrie porcine. Il y a un an, a cette époddaxwell Foods était un méga producteur
mondial avec 100 000 truies. Le 19 aolt dernierxwdl a vendu environ 46 000 truies et
des contrats de production a Country View Farmsfajupartie du groupe Clemons Food.

Maxwell a annoncé qu'il commencerait a éliminemgpessivement la production actuelle
d'environ 54 000 truies a partir du 6 aolt. Voiliée ci-dessous.

Maxwell Foods ferme définitivement ses activités de production
porcine

C'est sans précédent dans notre industrie. Nowssaue la plupart sinon la totalité de la
reproduction des truies a cesse.

«Elever une truie, c'est croire au lendemain.»

Il n'y a jamais eu de plan de liquidation de catteleur par une entité dans I'histoire de
l'industrie porcine américaine. Il semble qu'il aait aucun acheteur pour I'entreprise. Dans
le passé, lorsque de grands producteurs tels quesdlaavaient un plan de sortie, un autre
grand producteur les a repris. IE Smithfield Fool&urphy, Carrol, Premium

Standard. Maschoff - Sands, Christiansen - HealldBS - Cargill et ainsi de suite.

Maxwell Foods continue d'étre un actionnaire mageuButterball Turkey. La sortie de
Maxwell de l'industrie porcine est a notre avisdftet réel des pertes financieres que notre
industrie a endurées. Assurez-vous qu'ils ne cepssrde fumer parce qu'ils gagnent trop
d'argent. Quand nous entendons des producteunseindaénts dire que les «Big Guys» ne
sont pas touchés par nos marges négatives, nousesotaujours en désaccord. Plus vous
avez de porcs, plus vous pouvez en perdre. Il pgsade magie dans l'entreprise, Maxwell
n'était pas directement impliqué dans l'usine dalape. lls étaient comme un grand
producteur indépendant. Disons que vendre 25 08 par semaine multiplié par 30 $ par
perte de téte = 750 000 $ négatifs. A un momenhéovous pourriez demander "Quel est
l'avenir?" Si vous n'en voyez pas. Arrétez la rdpobion, quittez I'étape a droite.

54 000 truies équivalent a environ 1,2 million @egs de marché par an, presque tous
actuellement a Smithfield Foods. Si I'on a bese@irahfirmation, la liquidation du troupeau
de truies est en cours, c'est tout. Qui sait snaeché continue tel quel, qui pourrait étre la
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prochaine grande entité a arréter la reproductiioest imprudent de supposer qu'il n'y en
aura pas.

Autres observations

Si les poids d'abattage et les rapports sur laitede notre clientéle sont une indication, nous
pensons que peu de porcs, voire aucun, sont saaésgalotre opinion est tres différente de
celle des négociants en matiéres premieres ehtlirétis acquis qui disent que «3 millions de
porcs ont soutenu» un moyen brut mais efficacenle baisser les prix du porc.

Malgré les meilleurs efforts de l'intérét direcupaontinuer a faire du battage sur I'offre de
porc énorme. Les coupures étaient de 73,84 $ véndes contrats a terme Lean Hog ont
méme montré un peu de vie vendredi avec un rebopdriant.

La production porcine diminue. Du ler décembreeydin, 150 000 truies reproductrices de
moins. Les truies de juin abattent 52 000 de plusrgjuin dernier. Nous connaissons
plusieurs fermes au-dela de Maxwell Foods qui écide de quitter. L'euthanasie, les
avortements du troupeau de truies et une mointkeatién des dorures sont tous des facteurs
de diminution de la production porcine. Le rapmirtler juin de 'USDA prévoyait 5% de
moins de mise bas au cours de cette période. &iesbn 150 000 porcs de moins par
semaine. On nous propose des granges vides & lddwsipépinieres et des finisseurs. L'offre
de porcs diminue. Les granges deviennent dispanilaand les prix augmentent-

ilIs? Lorsque le marché se rend compte qu'il n'gsades millions de porcs sauvegardés. C'est
guand? Espérons que plus tot que tard.



